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Resumo

As taxas de juros tém sido amplamente divulgadas pelos jornais e revistas. Agéncias financeiras tém
estabelecido condi¢Bes de empréstimos, a partir das situacfes reais do publico-alvo e analisado o potencial das
transac@es financeiras com o comeércio sem comprometimento da renda mensal dos tomadores. Diante da falta de
planejamento, é possivel ocorrer endividamento e desequilibrio financeiro do individuo, a ponto de chegar a uma
propor¢do maior, o desequilibrio da nacéo. Para evitar tal gravidade, o governo Federal, juntamente com a
Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (Enef), construiram um projeto piloto para implantar a educacao
financeira em algumas escolas publicas e capacitar educadores para atuarem em diversos espagos educacionais.
Acompanhando essa tendéncia, a pesquisa aponta a importancia da Matematica Financeira no cotidiano do
brasileiro. Assim, o presente trabalho tem como objetivo descrever, analisar e avaliar a importancia de um
planejamento financeiro, algumas operaces financeiras, os cuidados ao solicitar financiamento, as taxas
de juros e a implantacdo do ensino da educaco financeira na escola. Para isso, estruturou-se em estudo de
caso, no qual visa proporcionar maior familiaridade com o problema, com vistas a tornd-lo mais explicito ou a
constituir hipoteses. Nesse sentido, constatou-se que através do auxilio do conhecimento matematico, ambos, o
financiado e o financiador podem analisar as verdadeiras necessidades e condigdes para se tomar um empréstimo
mais coerente cuja decisdo conduza-o a um bom resultado, como no caso de uma empresa, a Sua permanéncia no
mercado, e de um consumidor primario, ao bom relacionamento no comércio.

Palavras-chave: Matemética Financeira. Planejamento Financeiro. Educacdo Financeira.
Pessoas Fisicas. Pessoas Juridicas.

ABSTRACT

Interest rates have been widely disseminated in newspapers and magazines. Financial agencies have established
conditions for loans from the real situations of the target audience and analyzed the potential of financial
transactions with trading without involvement of borrowers' monthly income. Due to poor planning, it is possible
to take place indebtedness and financial imbalance of the person as to reaching a larger proportion, the instability
of the nation. In order to avoid such severity, the Federal government, along with the National Strategy for
Financial Education (Enef), developed a pilot project to implement financial education in some state schools and
qualify teachers to work in different educational areas. Following this tendency, the research shows the
importance of Financial Mathematics in the routine of Brazilian people. Thus, this study aims to describe,
analyze and evaluate the importance of financial planning, some financial operations, the cares to apply
for funding, interest rates and the implementation of the teaching of financial education in school. For this,
it was structured as a case study, aiming to provide greater familiarity with the problem in order to make it more
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explicit or to allow hypothesis to be constructed. In this way, it was observed that through the assistance of
mathematical knowledge, both, the person who asks financing and the lender will may analyze real needs and
conditions to take a loan more coherent whose decision it leads to a good result as in the case of a company, its
permanence in the market and a primary consumer a good relationship in trading.

Keywords: Financial Mathematics. Financial Planning. Financial Education. Individual.
Legal Entities.

Introducéo
Ao se desenvolver a pratica de trocas de produto por moedas monetarias, surge a

necessidade de realizar transacGes de empréstimos para em muitos casos, serem utilizados
para garantir a fidelidade dos prazos e valores acertados. Esses homens que emprestavam
dinheiro foram perseguidos e criticados, pois 0 empréstimo a juros era tratado como
sacrilégio, principalmente durante a Idade Media, pela Igreja que reprimia pelo fato do
poderio ndo sé religioso, mas politico e econdmico. Porém, essas repressdes ndo impediu a
ocorréncia dos empréstimos, pois 0s mercadores os utilizavam para garantir mais lucros ao
comprar grandes quantidades de mercadorias e para essa finalidade necessitavam de capitais
externos (SOUZA, 2004).

Essa atividade foi aperfeicoada consideravelmente estimulando a elaboracdo e o
desenvolvimento das chamadas agéncias bancérias. Além da criagdo de agéncias de bancos
privados, o governo estabeleceu, por necessidade econdmica, bancos publicos e de economia
mista que atualmente completam aproximadamente 200 anos no Brasil. Um dos papéis dos
bancos do governo, por exemplo, um banco central, é estabilizar a inflacdo do mercado
econdmico (SILVA, 2004, p. 24).

Essa vitalidade das agéncias financiadoras durante varias épocas de baixos e altos
momentos provam que a organizacdo financeira e um bom plano de mercado auxiliam na sua
prépria sobrevivéncia e de outras instituicbes nas crises econémicos. Exemplo como a crise
de 1970 que provocou uma desaceleragao apds o ‘boom’ expansivo do Plano Metas que
desacelerou o PIB brasileiro (BOCCHI, 1999). A troca do plano Cruzeiro Real para o Plano
Real que teve como principal objetivo conter a hiperinflagdo no Brasil motivou o aumento
considerado no PIB brasileiro nas Gltimas décadas (AGUIAIS, 2007).

Esses fatos provocaram certos colapsos ou crescimento dessas diversas instituigdes por
contas das mudancas no valor real da moeda no mercado econdmico. Alguns dos principais
motivos da instabilidade desses setores econdmicos foram a falta de planejamento e de crédito
que até hoje sdo um dos principais obstaculos de aplicagdes em bens durdveis e na criacdo e a

manutencdo dos pequenos negocios no Brasil (SEBRAE, 2002).
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Desse modo, os procedimentos de planejamento financeiro sdo necessarios para
concessao de qualquer tipo de aplicacdo. Essa acdo promove a garantia do cumprimento do
acordo comercial e a contemplagéo dos objetivos a serem alcancados. Nesse sentido, planejar
é definir acOes a serem aplicadas previamente, além de estabelecer com antecedéncia as a¢des
futuras. Isso pode evitar surpresas desagradaveis e promover uma vida financeira bem
sucedida (SANVICENTE; SANTOS, 1983 apud ROSA; LIMA, 2008).

Porém, devido ao fato dos consumidores e 0s prestadores de servicos e mercadorias
possuirem poucos conhecimentos sobre educacdo financeira e técnicas administrativas de
planejamento, associados aos problemas de falta de capital, tanto na renda familiar quanto no
capital de giro de um empreendimento, acabam entrando nas estatisticas do grupo de
devedores. Por causa disso, esta pesquisa tem sua relevancia ao tentar trazer um pouco de
“luz” para os leitores sobre a importancia de estabelecer bem o planejamento de todas as
acOes financeiras, de conhecer um pouco 0s instrumentos matematicos disponiveis que
auxiliam na investigacdo das propostas de mercado e de analisar as condicBes reais de
mercado financeiro.

O cenério atual brasileiro tem privilegiado o crescimento da linha de crédito para
diversas finalidades e publicos. O relatério do ano de 2011 contido no enderego eletrdnico do
Banco Central do Brasil (BC) traz alguns esclarecimentos sobre o aumento dos créditos a
alguns setores de producdo. Em relacdo ao ano de 2011 o crédito ao setor privado teve o
montante de R$ 1.948 bilhées no més de dezembro, correspondente ao um aumento de 18,9%
em relacdo ao mesmo periodo de 2010. O crédito ao comércio cresceu 20,7%, totalizado em
R$ 208,4 bilhdes, devido as contratagdes dos empreendimentos automotivos, de departamento
e de agronegdcios. No que diz respeito aos setoriais, os financiamentos a industria alcangaram
a casa R$ 418,1 bilhdes, expansdo de 15,8%, motivado diretamente pelas contratacbes dos
setores agronegdcio, energia e construcdo. Os valores distribuidos ao setor de servigos como
transportes, siderurgia e metalurgia, e atividades de consultoria, elevaram a 18,7% no periodo,
para R$ 347,2 bilhGes.

Algumas pesquisas ja apontam a importancia de se inserir e contemplar a Matematica
Financeira nas escolas com o objetivo de educar o cidaddo para criar estratégias para lidar
com o contexto. Montenegro (et al, 2011) traz consideracdes sobre a incluséo desse saber
matematico no curriculo escolar, voltada para a formacdo do cidaddo trazendo conceitos,
definicOes e resolucbes de situacdes bem sistematizadas. Essa incluséo atenderia as bases do
Ensino Fundamental e as séries finais incluindo a educacdo de jovens e adultos. De acordo
com o referido autor, deste modo, com a implantagcdo da educagdo financeira adequada, o0
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cidaddo tera habilidades e competéncias para analisar criticamente as varias opcles de
pagamento na aquisi¢do de produtos e servicos, as modalidades de investimentos e ter uma
vida financeira estavel.

Em decorréncia das novas propostas de ensino sugeridas pela Estratégia Nacional de
Educacao Financeira (Enef), das faltas de competéncias de uma parte da populacdo brasileira
no que diz respeito a lidar com a vida financeira e ao se deparar com 0 novo saber,
Matematica Financeira, que trata sobre os modelos matematicos vinculados a conceitos gerais
de financiamento, juros simples, juros compostos, descontos, fluxo de caixa, coeficientes de
financiamento, algumas problematicas foram tomando forma. Problematicas relacionadas as
questdes que tratam de planejamentos financeiros, consumidores, empreendedorismo, agentes
financiadores, modalidades de financiamentos, taxas de juros estabelecidas pelo mercado
regente e aumento das linhas de crédito.

Assim, o presente trabalho tem como principal objetivo descrever, analisar e
avaliar a importancia de um planejamento financeiro, algumas operacdes financeiras, 0s
cuidados ao solicitar financiamento, as taxas de juros e a implantacdo do ensino da
educacao financeira na escola.

Destarte, esta organizado como segue: a secdo 2 apresenta a metodologia da pesquisa;
a secao 3 aponta a importancia da implantacdo da Matematica Financeira no curriculo escolar
e algumas interferéncias do governo com intuito de capacitar os estudantes a lidarem com
esses conhecimentos; na secdo 4 ha uma caracterizacdo de um desdobramento recente da
modalidade de financiamento e discussfes sobre as situacdes problema para empreendedor
com o0s seguintes conteddos: Juros Compostos, Fluxo de Caixa, Caréncias, Taxas e
Parcelamentos, Coeficiente de Financiamento com o intuito de fornecer subsidios necessarios
para o0 entendimento da proposta. Com esse mesmo prop6sito mais voltado ao consumidor
final; a secédo 5 discorre sobre os efeitos propagados pelas decisdes dos empreendedores no
valor final de seu produto e servigo baseado em casos reais e a secdo 6 as consideragdes
relacionadas as condi¢Ges de mercado, planejamento de ambas as partes e a conscientizacao

da educacéo financeira e a importancia das melhores decisdes a respeito do financiamento.

Metodologia

Diante das inquietagdes a respeito dos procedimentos de financiamento, suas
determinadas taxas, prazos e modalidades foram direcionados os procedimentos da pesquisa
para alguns casos de consentimento de financiamentos e empresas. Nesse sentido, a pesquisa
se caracterizou exploratéria. Para definir melhor sobre essa metodologia de pesquisa, Gil

EM TEIA - Revista de Educagdo Matematica e Tecnolégica Iberoamericana — vol. 4 - nimero 3 — 2013



5

(2002, p. 41) informa que pesquisa exploratdria “[...] visa proporcionar maior familiaridade
com o problema, com vistas a torna-lo mais explicito ou a constituir hipoteses. Pode-se dizer
que estas pesquisas tém como objetivo principal o aprimoramento de idéias ou a descoberta
de intuigdes”.

A respeito do procedimento técnico, estudo de casos, foi possivel, pelo fato das
diferentes propriedades dos objetos da pesquisa: empreendedor, consumidor e as
determinadas modalidades de financiamentos. Gil (2002), nas suas analises, sobre este
procedimento, aponta a certa estabilidade de se estudar alguns casos e assim generalizar.
Nesse caso onde a aplicacdo das taxas de juros, prazos e linhas de crédito sdo bem definidas e
estdo regulamentadas pelo 6rgdo maior, o Estado, a todos agentes financiadores, significa que
sdo estaveis essas amostras que foram analisadas para 0 momento. Assim, apresenta-se um
quadro detalhado de duas modalidades de financiamento que matematicamente séo bastante
semelhantes aos demais e que tem como diferencas as finalidades, taxas e pré-requisitos para
0 publico alvo.

Definido o publico, pessoas fisicas e juridicas, buscamos informacBes nos portais
eletrénicos dos Bancos que disponibilizam créditos para financiamento. A partir daqui
sugiram varias davidas sobre quem, como e quanto se consegue numa linha de crédito. Com o
objetivo de amenizar as duvidas, foi marcada uma visita em um dos pontos de atendimentos
do SEBRAE com intuito de saber como funciona uma estrutura financeira de uma empresa.
Nesse momento foi explanada a importancia de um bom planejamento e estratégia de
mercado, ambos utilizando Matematica Aplicada e Fluxo de Caixa. Além disso, visitou-se 0
portal eletrénico do SEBRAE, que continha informacdes relevantes sobre o assunto. Essas
informacBes direcionaram as acfes para portais que simulavam financiamentos de diversas
modalidades, como os bancos estatais, mistos e outros.

Com as atuais possibilidades de linhas de crédito e quedas de juros que garantem o
financiamento de bens duraveis com parcelamentos de até 360 meses, 0s Usuarios estdo cada
vez mais motivadas a usarem esses tipos de aplicacdes solicitadas nas Agéncias Bancarias e
empresas que concedem créditos. Porém, se percebeu ainda que grande parte da populagéo
ndo sabe lidar com esta modalidade de servico. Para construir um entendimento sobre como
funciona e suas interferéncias na economia, analisou-se algumas modalidades de linha de
crédito utilizando como instrumento a Matematica Financeira com intuito de esclarecer 0s
beneficios e maleficios na solicitacdo de crédito. Diante dessa problematica, apresentamos o
proximo topico que trata do projeto de implantacdo da educacdo financeira nas escolas
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publica que tem o intuito de capacitar mais cedo os cidaddos a lidarem com esse tipo de

informacao.

Educacéo Financeira nas Escolas Publicas

Educacao financeira é a mais nova proposta curricular nas escolas brasileiras. Tendo
em foco os futuros consumidores, existe uma preocupacdo na conscientizacdo e no
desenvolvimento de competéncias no que diz respeito ao planejamento financeiro e consumo.
Nas ultimas décadas, as escolas particulares vem acrescentando nos seus planos de ensino
discussbes sobre mesada, como simular financiamentos em portais eletrénicos em bancos e
estabelecimentos como supermercados e situacdes relacionadas as aplicacdes em bolsas de
valores (GUSTAVO CERBASI, 2012).

Mas, esse privilégio deixou de ser exclusivo dos setores privados de ensino. Em 2010,
a Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (Enef) inicia um projeto-piloto que tem como
objetivo implementar nas escolas publicas a educacdo financeira para estudantes na matriz
curricular do ensino fundamental e ensino médio de 900 escolas do pais. Essa proposta foi
lancada pelo governo em 2009 para elevar o nivel da educagdo financeira brasileira. Segundo
Sciarretta (2012), as diretrizes s&o resultantes do trabalho conjunto de entidades do mercado
de capitais como Febraban (bancos), Anbima (bancos e gestores) e BM&F Bovespa e dos
reguladores CVM (acbes e titulos de divida), BC (bancos), Susep (seguros) e Previc
(previdéncia).

Nesse processo de incluir a educagéo financeira nas escolas, Cerbasi (2012) comenta
gue pode-se ocorrer dois processos metodoldgicos de ensino:

e O que trata das ferramentas de organizacdo e controle, incluindo a préatica do
orcamento, o ensino da matematica financeira, o entendimento dos juros nos
investimentos e nas dividas e o estimulo a comparacédo de precos;

e O que estimula os estudantes a estabelecer metas ambiciosas, consumidores
compulsivos ou poupadores compulsivos.

E nessa perspectiva que os cursos de formagdo de professores de Matematica, vém
reformulando suas matrizes curriculares para atender as novas propostas de ensino. Capacitar
0 educador para lidar e atender diversos programas educacionais promove de certa forma uma
qualidade, resposta mais rapida e evitar inseguranca ao lidar com o novo conhecimento. A
capacitacdo ja na formacdo ameniza gastos de cursos preparatorios desses profissionais e

garante acGes imediatas dos projetos.
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Um exemplo ocorre na Universidade Estadual de Feira de Santana na Bahia que tem
na sua matriz curricular uma disciplina intitulada de ProgressGes e Matematica Financeira que
visa:

e Atuar com base numa visdo abrangente do papel social da formacéo de cidadania

para com isso saber trabalhar em equipe;

e Desenvolver aprendizagem continuada (reflexdo do tedrico/pratico) fazendo

conexdes da Matematica Financeira com o contexto;

e Ter desejo para explorar situacdes problemas, fazer conjectura e pensar de

maneira légica;

e Apreciar as estruturas da Matematica Financeira sua teoria e aplicacdo préticas;

e Construir estratégias com Progressdes e Matematica Financeira que favorecam as

tomadas de decisao a servico ao cidaddo comum;

e Ampliar a formacdo do professor propiciando uma conexao viva da Matematica

Financeira com os contextos da atualidade.

De 2010 a 2012, diversas pesquisas e artigos tém sido anunciados com intuito de
apresentar resultados da implantacdo de um projeto-piloto de inclusdo da educacéo financeira
nas escolas de S&o Paulo, Rio de Janeiro, Cear4, Tocantins, Minas Gerais e do Distrito
Federal. Diversos enderecos eletronicos vém discutindo sobre o tema da Educacao Financeira,
tais como: revista Epoca com a publicagiodo artigo de Gustavo Cerbasi intitulado “Educagio
financeira nas escolas”; na revista Abecs “Educagao financeira para 0s jovens”; a revista
Brasil Escola “A Educac¢ido Financeira nas Escolas” de Michele Stanojev Moreira; na Folha de
Sao Paulo “Educagédo financeira entra no curriculo de escolas publicas a partir de 2012” do
autor Toni Sciarretta; em EXAME.com com o artigo “Educacdo financeira estimula jovens a
poupar”. Todos estes analisam as mudangas na educacdo brasileira com bons olhos para
economia e sociedade em modo geral.

A visdo positiva do fato promove reflexes sobre o objeto de estudo da Educacéo

Financeira. Cerbasi afirma que:

Educar para o dinheiro ndo é condenar o consumo e doutrinar para a poupanca. E
estimular a organizag8o pessoal para que desejos de consumo ndo extrapolem limites.
E exercitar a disciplina para ter qualidade de consumo por toda a vida, ndo apenas
como recompensa de sacrificios presentes. As ferramentas de controle devem ser
simples, para que possam ser usadas todos os dias, sem consumir nosso tempo. As
boas préticas de educacdo financeira devem induzir as escolhas equilibradas. Isso se
faz combinando referéncias matematicas com préaticas ambientais, sociais, filosoficas
e éticas (CERBASI, 2012, p. 1).

A intencdo de educar financeiramente ndo estd somente direcionada aos jovens.

Segundo Aguiar (secretério de relagdes institucionais do Banco Central) serdo criados cursos
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a distancia voltados para o publico adulto, que terd o objetivo de prepara-los melhor, para
organizar o orcamento domeéstico, a planejar a aposentadoria e a utilizar bem o0s
financiamentos (AGUIAR apud SCIARRETTA, 2010).

Uma pesquisa nacional aplicada em 2008 com a participagdo da BM&F Bovespa
deflagrou que as competéncias da educacao financeira da populacdo brasileira sdo baixas.
Segundo Sciarretta (2010), a pesquisa deflagra aspectos relacionados a pagamento de titulos.
Trés em cada dez entrevistados declararam pagar apenas o valor minimo da fatura do cartéo
de crédito quando a renda mensal ndo estd conforme as dividas. Além destes dados mostrou
que 25% dos entrevistados estdo limitados por restricdes do mercado por falta de pagamento
das dividas. Um aspecto relevante da pesquisa foi que 69% dos pesquisados fazem planilhas
para acompanhar os gastos familiares e 66% disseram que guardam 0s comprovantes de suas
compras.

Nesse sentido, a educacdo financeira vem proporcionar instrumentos para que O
estudante, jovem ou adulto, possa perceber que é possivel ter uma vida melhor com um
planejamento financeiro. Além disso, observou-se que a construcdo de um fluxo de caixa é
importante para a estabilidade financeira. 1sso devido ao acompanhamento mensal de todos os
gastos e ganhos. Nos demais topicos, as discussdes sobre o saber financeiro, seré aprofundado
com intuito de auxiliar no processo de conscientizacdo dos empreendedores e dos
consumidores. Para isso, trouxemos algumas situacfes para analisar instrumentos
matematicos que auxiliam no processo de construcdo de fluxo de caixa, de andlises de

modalidades de financiamentos, juros, prazos, montantes e modos de modalidades de compra.

Pequenas Empresas Futuros Grandes Negdcios

Nos Ultimos anos, a profissionalizacdo de diversos setores e consequentemente,
aumento nas linhas de créditos e da capacidade de diversas pessoas a construir ou expandir 0s
seus negdcios gerou o surgimento de novos empreendedores e consumidores. Observa-se que
cada vez mais jovens entre 0s vinte e cinco e trinta anos tem a visdo de empreendedorismo.
(Cartilha do SEBRAE, 2002). A publicidade voltada a estes jovens empresarios é cada vez
mais abordada pelas emissoras de TV. Uma emissora X apresenta varios programas relativos
as Pequenas Empresas e Grandes Negocios, nos quais buscam motivar a criagdo de franquias
e novos estabelecimentos. Esses programas e reportagens tentam, em suas edigdes,
contemplar alguns aspectos importantes para aqueles que ja tém sua empresa e aqueles que

pretendem ter uma empresa. Assim, 0s programas abordam sobre respostas as diversas
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duvidas e modelos de empreendimentos, ou seja, informam e esclarecem sobre o mercado
brasileiro.

Porém, durante muito tempo as micros e pequenas empresas enfrentaram diversas
dificuldades de acesso ao credito, principalmente no que diz respeito as altas taxas de juros e
excesso de dispositivos burocraticos que auxiliem na garantia de cumprimento dos prazos
para quitacdo dos débitos. Pesquisa do SEBRAE-SP indica que se as exigéncias impostas
pelos bancos e a burocracia fossem reduzidas de forma significativa, permitiria um aumento
de 46% no namero total de empresas tomadoras de empréstimos (Cartilha do SEBRAE,
2002).

Como consequéncia, o governo desenvolveu projetos voltados para a implantacao de
espacgos que atendam essas necessidades, sendo assim fundado o SEBRAE sem fins lucrativos
em 1972 que tem como objetivo estimular o empreendedorismo e a capacidade de
competitividade e de sustentabilidade dos empreendimentos de micro e pequeno porte. O
papel desse 6rgdo é de fomentar o desenvolvimento de varios segmentos econdmicos junto ao
Governo Federal no sentido de facilitar o acesso ao crédito destas futuras e atuais micros e
pequenas empresas. Esse servico prestado visa também em informar e conscientizar esses
empreendedores a construir um modelo de planejamento conforme as condic¢des atuais de
mercado. Para isso, firmou convénios com agentes de financiamento oficiais, visandoa
divulgacdo de informacdes sobre as linhas de crédito e viabilizacdo de fundo de aval.

As informag0es divulgadas na cartilha da referida instituicdo consistem na publicidade
dos critérios utilizados pelos bancos para acesso as linhas de crédito, como prazos de
pagamentos, taxas de juros, itens financiaveis, garantias exigidas, etc. Nessa cartilha procura
tratar o assunto de maneira pratica e mais proximo a realidade, colocando a disposicao do seu
publico, informacdes sobre os requisitos necessarios para 0 acesso ao crédito bancéario com
todos os seus beneficios e riscos.

As pesquisas apresentadas pela cartilha informa que as liderangcas das micros e
pequenas empresas sdo formadas por amigos ou investidores ou familiares. Essas
caracteristicas em alguns casos influenciam na estrutura do capital. Isso € derivado da
racionalidade limitada por parte dos gestores, autonomia ilimitada que estdo relacionadas
muitas vezes a formacdo basica de administragdo dos mesmos. Essa falta de poder de deciséo
e de conhecimentoem muitos casos, interferem em todo o processo financeiro da empresa.
Além do mais, esses empreendedores que passam por pequenas e grandes dificuldades
financeiras por diversos motivos e que desconhecem as vantagens e desvantagens, deixam de
aproveitar os subsidios do governo no que diz respeito as linhas de financiamento.
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O planejamento financeiro destinado para compra e venda de produtos e servigos é

fundamental para a elaboracéo de preco de venda ideal, que cobre todos 0s custos e despesas,

promove lucro e ambiente competitivo. Para a elaboracdo desse dispositivo, é preciso ter uma

planilha com:

Custos indiretos/administrativos: sdo gastos que ndo tem ligacdo direta com a
produgdo como aluguel do imdvel, agua, luz, telefone, conta de acesso a internet,
etc (Cartilha do SEBRAE, 2002);

Custos de aquisi¢édo de mercadoria;

Custos de mao-de-obra dos funcionarios;

Pro-labore do empreendedor: valor destinado para renumeragdo das atividades
desenvolvidas pelo(s) proprietario(s). E aconselhado separar o lucro da empresa
do pré-labore, pois ao contrario disso, pode comprometer boa parte do lucro e a
empresa sofre um impacto negativo no capital de giro;

Custos variaveis que sdo diretamente proporcionais aos volumes produzidos como
0s impostos, taxas de operadoras financeiras entre outros;

A receita, toda entrada monetaria que ocorre no patriménio de uma empresa, em
geral, sob a forma de pecunia segundo o site da brazilianstartups;

O faturamento da empresa, o lucro: diferenca entre a receita e 0s custos com as
despesas?;

E o capital de giro: dinheiro destinado para a compra de mercadorias, matérias-
primas, reposicdo de estoques, custos administrativos, custos de manutengdes e
aplicacbes em ampliagdes do empreendimento e em momentos de baixa

rentabilidade etc.

Um dispositivo relevante que auxilia 0 acompanhamento e a leitura dessa planilha é

modelo matemético de fluxo de caixa, cujo conteldo representara uma série de fatores

econdmicos que se estima ocorrer em um intervalo de tempo estabelecido.

Com esse instrumento matematico, é possivel construir modelos para aplicacfes

financeiras, empréstimos que envolvem desembolsos periddicos de caixa, pagamentos de

fornecimento de produtos, estabelecer orcamento de vendas em diversos periodos de

L “Custos Indiretos — S30 gastos que para serem incorporados aos produtos ou aos servicos utilizam um critério
de rateio, também sdo chamados de despesas (por ndo terem ligagdo direta com a producdo)”. Disponivel em
Custos e Preco de Venda no Comércio, p. 1, no site do SEBRAE: http://www.sebrae.com.br/uf/goias/para-
minha-empresa/controles-gerenciais/custo-e-venda-no-comercio
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ocorréncia (postecipados ou antecipados), de periodicidade (periodos iguais entre si ou
diferentes) e de duracéo (limitados ou indeferidos) (ASSAF NETO, 2009).

A tabela 1 e o graficol ilustram em forma listada, os custos de alguns itens, servicos e
impostos destacados na fabricacdo de uma pizza que constitui o valor final do produto e o
lucro que varia conforme o setor econémico e o mercado que faz parte. Nesse momento,
deve-se pensar no valor real de mercado, para fazer com que tenha certo equilibrio e
competitividade nas vendas. Destarte, o preco dos servigos e produtos andar adjacente as
quantidades de vendas. E claro que estamos resumindo o custo da atividade tratada, mas a
intencdo é deixar claro que é importante estar consciente da utilizacdo de um fluxo de caixa
para definir o valor final. Isso possibilitara certas reflexdes e decisbes para contemplar
competitividade e o “lucro”.

Tabela 1: Custos associados ao produto final

Fatia da pizza Custos Comercializacdo
Em roxo Custos de aquisicdo de mercadoria: sdo gastos com farrinha de trigo, sal, leite, tomate,
especiarias, azeitonas, queijo, maionese e outros.
Em vermelho Custos indiretos/administrativos: sdo gastos com a energia, agua, telefone, contador,

encargos sociais, muitas vezes o aluguel, taxas de administragdo de cartdo de créditos,
compra e manutencédo de equipamentos, imposto predial territorial urbano (IPTU) e outros.

Em verde Custos com profissionais envolvidos.

Em laranja Custos varidveis decorridos da venda: imposto de produtos industrializados (IPI), imposto
sobre a circulagdo de mercadorias (ICMS) entre outros, comissdo, taxas do cartdo de crédito
sobre a venda e outros.

Em azul Lucro.

Fonte: www.sebraema.com.br

Gréfico 1: pizza recheada, onde os valores dos custos dependem do tipo de setor econémico

BCustos de aquisi¢gdo de mercadoria
BECusto indireto\administrativo
ElCusto mao-de-obra

BICusto variavel

BLucro

Fonte: www.sebraema.com.br

A partir disso, a determinacdo do preco de venda esta intimamente ligada ao sistema
de planejamento que reflete nos objetivos, nas estratégias e no plano gerencial do
empreendimento, independente do tamanho da empresa. A fixagdo de pregos é uma decisdo
importante para a administracdo, por ser o fator primordial de sobrevivéncia, lucratividade e
posicionamento da empresa no mercado, ja que a sua correta definicdo permitird a

manutencdo e o crescimento da mesma. Isto estd também associado a margem de contribuicéo
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unitaria (MCU), constituida pela diferenca entre preco de venda (PV) com a soma dos custos
de comercializacdo (CC) e o preco de custo unitario (PCU) de um produto. Para essa analise
foi utilizado um modelo matemaético que traz as relagdes dessas variaveis para gerar o valor da

margem de contribuic¢do unitaria de um produto, conforme abaixo:

MCU =PV - (CC + PCU)

De acordo com a tabela 1, os custos de comercializagdo (CC), também conhecidos
como custos variaveis de venda, ocorrem somente quando uma venda é realizada. Nao
ocorrendo a venda, o empreendedor ndo incorrerd neste tipo de gasto. O preco de custo
unitario (PCU) sdo todos os gastos realizados para adquirir o produto e/ou produzi-lo. Esses
gastos ndo devem ser confundidos com as despesas, porque eles compdem o investimento que
esta sendo realizado para adquirir os produtos e/ou produzi-lo que serdo revendidos e que irdo
formar o estoque de mercadorias destinadas a revenda. Além desses gastos, ha os que sdo
necessarias ao funcionamento do empreendimento, normalmente denominada de custos
indiretos ou administrativos (Cl) (ASSAF NETO, 2009). Esses gastos irdo ocorrer
independentes da realizacdo ou ndo de vendas, conhecido também como custos fixos.

Considere um produto (X) com um preco de venda unitario (PV) no valor de
R$100,00. O preco de custo unitario (PCU) é R$ 50,00 e os custos de comercializagdo (CC)
seja R$ 20,00. Utilizando a férmula da margem de contribui¢do unitaria (MCU), obtém-se o
valor de R$30,00 e conclui-se que a margem de contribuicdo é positiva e ideal, pois cobre

todos os custos e despesas e gera o lucro, como se segue:

MCU =PV - (CC - PCU)
MCU = R$ 100,00 - (R$ 20,00 + R$ 50,00)
MCU=R$ 100,00 - R$ 70,00
MCU= R$ 30,00

Podemos ainda afirmar que a margem de contribuicdo positiva equivale a 30% do
preco de venda, determinado pela razdo centesimal (30/100) que expressa a taxa percentual de
30% do valor total. O valor de R$20,00 refere as custos de comercializagdo foi obtido
aplicando-se 20% sobre o valor do preco de venda (R$100,00). E a partir das condicdes
financeiras e objetivas que este que administra, decidird se € ou ndo necessario tomar um
empréstimo.

Segundo o SEBRAE, as duas modalidades de financiamento mais utilizadas pelas
Micro e Pequenas Empresas sdo: investimento fixo e capital de giro. O investimento fixo é
relacionado ao dinheiro que é destinado a compra de maquinas e/ou equipamentos, obras civis
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indispensaveis a implantacdo, modernizacao, funcionamento ou ampliacdo da empresa. O
financiamento para capital de giro tem o objetivo de contemplar a compra de mercadorias,
matérias-primas, reposicao de estoques, custos administrativos e outras.

Entre as empresas que conseguem crédito, a grande maioria encontra-se em situagdes
de risco por causa das dividas de curto prazo com altas taxas que comprometem sua
capacidade financeira e até mesmo o seu capital. Os juros dos valores que ndo respeitaram 0s
prazos do cheque pré-datado e do cartdo de crédito oneram 0s custos das empresas com taxas
ainda mais altas que as taxas cobradas no crédito bancario publico. Ainda assim, além de
serem de acesso mais facil, seu custo final pode ficar menos que o de um crédito para capital
de giro ou do desconto de um titulo, devido a falta de orcamentos e aos custos adicionais e as
barreiras presentes nas operagdes vinculadas para essa classe como a exigéncia de garantias e
de certiddes negativas pessoais e das empresas (Cartilha do SEBRAE, 2002).

As principais alegagdes do sistema financeiro para 0o ndo fornecimento do crédito
foram: a falta de oferta de garantias reais para o pagamento, restricbes junto aos 6rgaos de
controle do crédito como SPC e SERASA e, em menor escala, a falta de documentos
necessarios. Acredita-se que esses motivos estdo associados a falta de planejamento das reais
necessidades para realizar tais aces por parte dos gestores. Estes, além da necessidade de
manter a empresa conforme as normas solicitadas e terem em maos os documentos
necessarios para obtencdo de crédito precisam estar atentos ao fluxo de caixa. O fluxo de
caixa é o montante de caixa recebido e gasto durante o periodo definido pelo planejamento de
capital de giro que estd diretamente associado as fontes e os recursos obtidos pela empresa,
nas quais, a empresa necessita para financiar sua expanséao, pelo planejamento do capital de
reserva, pela separacdo da conta PF (Pessoa Fisica) e PJ (Pessoa Juridica) (ASSAF NETO,
2009).

Os motivos pelos quais empreendedores vao buscar créditos a partir do financiamento
sdo:

e Equilibrar as agdes da empresa em relacéo ao valor de mercado;

e Paraaimplantacdo de nova sede ou do proprio negécio;

e Para adquirir matéria prima ou produtos para venda;

e Para expansdo ou modernizagdo de seu negdcio com finalidade de ampliar a

capacidade de producdo podendo diminuir ou ndo os custos da producéo;

e Para melhorar o perfil de endividamento ou mesmo quitar as dividas;
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Para a adequagdo do fluxo de caixa de longo prazo, gerando maior eficiéncia

financeira e diminuindo o risco do falecimento.

Vérias instituicdes financiadoras como: Banco do Brasil; Caixa Econdmica Federal;

Banco do Nordeste; Banco da Amazonas; vinculados ao Banco Nacional de Desenvolvimento

Econbémico e Social (BNDES) possibilitam o empréstimo para esse publico e além desse, as

pessoas fisicas, com vérias linhas de créditos. As tabelas 3 e 4 encontradas na cartilha do

SEBRAE deflagram a concessao de crédito para diversas finalidades como:

Construcéo civil para associado ou ndo ao Banco;

Compra de méquinas para associado ou ndo do Banco;

Compra de equipamentos para associado ou ndo do Banco;

Moveis e utensilios para associado ou ndao do Banco;

Compra de veiculos para associado ou ndo do Banco;

Concessdo de crédito para capital de giro para associado ou ndo do Banco;
Financiar projetos de profissionais voltados ao desenvolvimento de suas
atividades;

Financiar atividades do Setor Informal,

Maquinas e equipamentos nacionais novos cadastrados na Finame.

Traz seus especificos publicos alvos das linhas de créditos. Também os custos

administrativos, taxas, prazos e o limite maximo de empréstimo. Conforme a capacidade de

producdo definira em que linha de crédito, os juros, 0s prazos e a porcentagem liberada para a

aplicacdo. Estes sdo voltados para:

Micro, pequena, média e grande;

Setor Informal e profissional liberal,

Empresas com mais de 12 meses;

Profissionais recém formados com até 5 anos de concluséo;
Profissionais autbnomos;

Profissionais Liberais com mais de 5 anos de atuacdo na sua area de formacé&o.

EM TEIA - Revista de Educagdo Matematica e Tecnolégica Iberoamericana — vol. 4 - nimero 3 — 2013



Tabela 2: resumo das linhas de créditos mais usados no banco A

BANCO A
_— Prazos
Linhas de Créditos Finalidade PZ?\'/EO Despesas de Crédito (meses) Limites maximos
Carén. | Amort.
MIPEM PROGER Construcdo civil, maquinas, Miicro e pequena TILP 80%
URBANO equipamentos, mdveis e em Fr)esqa + 12 48 R$ 400 0000 00
EMPRESARIAL utensilios e giro associado. P 5,33% aa U
PROGER SETOR
INFORMAL - PESSOA | Construgéo civil, maquinas, TILP 0
FISICAE equipamentos, mdveis e rssfti(;;ig]rrglr T;géfal + 6 30 RS 118 %(/)00 00
PROFISSIONAL utensilios e giro associado. P 6% aa e
LIBERAL
) Construcao civil, maquinas Micro e pequena TJILP + 6% aa 12 meses com 90%
BNDES AUTOMATICO | e equipamentos, moveis e empresa TP T5 variagio de 3 | g4 RS 10 ooooooo 00
utensilios, giro associado. Média 270 aa em 3meses R
L i Micro e pequena 90 %
BNDES Maqunnas € equipamentos, empresa TILP +6% aa 12 s som R$ 10.000.000,00
FINAME veiculos cujo fabricante seja TILP + 8.5% varlagao de3 48 30 %
cadastrado na FINAME. Média empresa 070 aa em Smeses R$ 10.000.000,00
Y Micro e Pequena ¢/ FGPC: TILP+5%aa e 48 meses com 90 %
BNDES PROGRAMA DE | CONSITueao cwil, maquinas empresa SIFGPC: 7,0% aa para mpe e || yaiaczode | 48 R$ 10.000.000,00
TURISMO € equllp_amen_ 0S, mov_e|§ € Média empresa 8,0% aa para média empresa em 3meses 80 %
utensilios, giro associado. R$ 10.000.000,00
BB GIRO RAPIDO Capital de giro Micro, Pequena e 2.96% am S/caréncia 100 %R$ 50.000,00

Média empresa

Fonte: www.sebraema.com.br
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BANCO B
. . L - - Prazos(meses L .
Linhas de Créditos Finalidade Publico Alvo Despesas de Crédito R ( ) Limites maximos
Carén. Amort.
PROGER Micro e Peq. Concessdo de crédito para capital Empresas com mais de o ) 100%
Empresa -Capital de giro). de giro. 12 meses. 12%aa +TILP 18 R$ 50.000,00
PROGER Micro e Pequenas Qonstrugao C'\,”I’ maquinas, Micro e pequenas Faixa Il: TILP 90%
. equipamentos, méveis e utensilios 6 42
Empresa —Investimento. - . empresas. +5% aa 50.000,00
e giroassociado.
Financiar projetos de Profissionais recém TILP 90%R$ 10.000,00 (demais areas) e
PROGER Recém Formado proflssmngls voltados ao formados com até 5 anos + 6 18 R$ 20'00(.)’00 (medlcm_a,
desenvolvimento de suas de conclusio 6% aa fisioterapia, odontologia,
atividades. ' veterinaria e farmécia).
Proger FAT Empreendedor 0
Popular — Investimento. Financiar atividades do Setor P . TILP+6% aa 6 18 90%
Profissionais autbnomos.
Proger FATEmpreendedor Informal. TILP+15% aa ] 18 10.000,00
Popular - Capital de Giro.
90% R$20.000,00 (medicina,
Profissionais Liberais fisioterapia, veterinaria,
T Construgdo civil, maquinas e . TILP odontologia e farmacia); até
PROGER Profissionais . PR o com mais de 5 anos de S
. - equipamentos, mdveis e utensilios x , + 6 0 R$30.000,00 para.aquisicéo de
Liberais . - . atuacdo na sua area de - :
' e Capital de Giro Associado. formacio 6% aa equipamentos médicos; até
§ao. R$10.000,00 (para demais
profissionais)
Micro e pequena Al 12 meses 90%
Construgdo civil, maquinas e TILP+5% aa, mpe e média q,ue. com RS$ 1
i Svei il empresa usam FGPC; 6,5% p/mpe e média $ 1.000.000,00
BNDES Automatico equipamentos, maveis e utensilios orL,; 6,07 p/mp c variacio 48
e Capital de Giro Associado™ Médi d que ndo usam o FGPC e 7,5% de3em 80%
edla e grande empresa para grandes 3meses R$ 1.000.000,00
Giro Caixa Concessao de crédito para capital Empresas com mais de TR + 3,1% am até 12 meses ou i 24 100%
de giro. 12 meses 3,4% acima de 12 meses R$ 100.000,00
Maquinas e equipamentos TILP+5% aa, mpe e média que 120?:;5%
FINAME nacior?ais novosqcagastrados na Micro, pequena, médiae | usam FGPC; 6,5% p/mpe e média variacao de 48 90%
Finame grande que ndo usam o FGPC e 7,5% 3 ?am R$ 1.000.000,00
para grandes
3meses

Fonte: www.sebraema.com.br
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A partir dessas tabelas, percebe-se a importancia do BNDES. Segundo
informacdes contidas no portal eletrénico deste 6rgdo, o apoio do mesmo se da por meio
as linhas de creditos para projetos de investimentos, aquisicbes de equipamentos e
exportacdo de bens e servigos. Além disso, 0 Banco atua na concessao de creditos para
empresas privadas que querem revigorar seu capital e destina financiamentos néo
reembolsaveis a projetos que contribuam para o avanco social, cultural e tecnoldgico.

Como linha de crédito para pequenas e médias empresas pode citar 0 BNDES
automatico que é uma linha de financiamento destinada para projetos relacionados a
investimentos nos setores industriais, especificamente para infraestrutura, comércio e
servicos, recursos tecnoldgicos e para treinamentos. Duas simulacfes nas tabelas 4 e 5
utilizando os modelos tratados por Assaf Neto (2009) e aplicando a transformacdo de
taxas anuais e mensais, coeficiente de financiamento (CA) e fluxo de caixa mostra como
se define o contrato de liberacdo de crédito.

Tabela 4: simulacdo automatica 1 no banco A
Sistema de Amortizagdo Constante (SAC)

Indicadores Resultados

TJLP atual (a.a.) 6,2500 % a.a. | 12 Prest. Caréncia (trimestral)-R$ 379,02
TX JUROS (a.a.) 5,0000 % a.a. | 0%Prest. Caréncia (Trimestral)-R$ 0,00
Encargos mensais (i) 0,8933 % a.m. 12 Prest. Amortiz. (mensal) - R$ 381,48
Valor financ. + FGPC - R$ 10.444,00 362 Prest. Amortiz. (mensal)-R$ 294,78
Amort. (més) 36 FGPC - R$ 444,00
Caréncia (més) 1 Total Juros+TJLP - R$ 1.692,18
Prazo Total (meses) 37 Total Amortizacdes-R$ 10.484,08

Total a pagar- R$ 12.176,26

Tabela 5: simulacdo automatica 2 no banco B

Indicadores Resultados

TR atual (a.m) 0,1182% a.m. 12 Prest. Amortiz (mensal) .- R$ 468,08
TX JUROS (a.m) 0,8333% a.m. 242 Prest. Amortiz. (mensal) - R$ 468,08
Encargos totais (i) 0,9525% a.m. Total Juros + TR - R$ 1.233,83
Valor financ. - R$ 10.000,00 Total Amortizacdes - R$ 10.000,00
Amort. (més) 24 Total a pagar - R$ 11.233,83
Caréncia (més) 0

Per. max. (meses) 24

Como se pode observar nas tabelas 4 e 5 é de fundamental importancia
identificar cada um desses dados para manipula-los com intuito de analisar, conferir, e
planejar as acdes. A tabela 4 traz as taxas de juros em ano e 0S encargos em més que
servem para a andlise do financiamento. Para isso, 0 procedimento matematico que

proporciona a transformacao desses dados de ano para més ou vice-versa, €:
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(L+ia)! = (L+im)?
(1+0,062500)" = (1+im)™
(1,062500)" = (1+im)™

1¥1,062500 =1+im

im = 0,00506483

Logo, a taxa de juros “i” mensal é de 0,506483. Esse instrumento matematico
garante encontrar as taxas mensais, trimestrais, semestrais, anuais ou “n” meses a partir
da taxa deflagrada. Analisando o valor financiado percebe-se que é adicionada uma taxa
de administracdo pela transacdo bancaria. Esse tipo de financiamento é classificado de
amortizacdo, sendo que o valor de cada parcela embute uma parte de juros e outra de
amortizacdo da divida. Esse plano é conhecido como Sistemas de Amortizacdo de
Financiamento (SAC). Isso significa que as parcelas a pagar sdo decrescentes. Assim, 0s
métodos diferenciam-se no modo como calculam o valor das parcelas. Nesse sentido, ao
passar do tempo, vai subtraindo do montante as prestacfes pagas.

Ja na tabela 5, os dados das taxas de juros estdo iguais e para fazer o estudo
desse caso, utilizamos o modelo matemaético referente a coeficiente de financiamento.

Este dado é encontrado a partir do resultado matematico e as manipulacGes algébricas:

i 0,009525 0,009525
CA=_— 5 =CA= = CA= — o =
1-(1+i)™" 1—(1+0,009525) 1-(1,009525)

0,009525

=————=CA=0,046807727
0,20349204

Logo, tem-se o coeficiente de financiamento da simulagdo 2 contida na tabela 5.
O valor encontrado multiplicado pelo o valor do empréstimo, R$ 10.000,00, mostra a
mensalidade aproximada de R$ 468,08. E claro que adicionamos todas as taxas da
operacdo que corresponde os encargos totais (i) de 0,9525% am. Outra maneira de
analisar e perceber as atuais condi¢des, é usando o modelo matematico que utiliza valor

presente e fator de valor presente como mostra a baixo:

PV PMT PMT PMT P[\I'l“ PMT PMT
s : |
0 1 2 3 4 n-1 n
e PMT[ PMT PMT i PMT i PMT PMT ]

=5 1+ 1+ (1+10)3 A+t (1+0m

PV = PMT

LT S ! 41
[(1+i)1 (a+02 a+2 A+t (1+i)?“]
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Manipulando algebricamente, tem-se:

V=PMT[(1+ D) 1+ A+) 2+ QA+ 3++Q+)" + 1+

Fator de valor presente (FPV)
PV = PMT x FPV (i, n)

A partir desse modelo é possivel verificar se os dados fornecidos pelas condigdes
estabelecidas pela operacdo financeira sdo veridicos ou ndo. Provaremos usando a
conclusdo, PMT de R$ 468,08 de prestagéo e depois a hipdtese que é o financiamento
de R$ 10.000,00;

Prova => Prova <=,
PMT[1— (1+0,009525)"%]
0,009525 PMT[1-(1+4i)™]
Pv = :
l

10.000,00 =

PMT(0,20349204)

10.000,00 = —— 09525

P 468,08[1— (1 +0,009525)"%]
v =

10.000,00 = PMTPMT(21,3639937) 0,009525
1000000 _ » = 68,08(0,20349204)
21,3639937 0,009525
PMT = 468,07727 Pv =10.000,05

PMT = R$468,08 Pv = R$ 10.000,00

Nesse contexto, € necessario que os empreendedores estejam cientes de que
quanto mais informacdes, instrumentos e planejamentos a respeito da sua organizagéo
financeira possibilitara construir com todos esses dados o fluxo de caixa e reflexdes dos
fatos geradores e 0s que irdo ocorrer para garantir as melhores condi¢cdes de venda e de
sustentabilidade. Porém, esses gastos com toda a producdo (servigos, encargos sociais e
trabalhistas e taxas cobradas pelos bancos) serdo adicionados no montante final do
produto, cujo é o consumidor final que sera repassado esses custos do produto ou

Servigo.

Efeito Domino: custos transferidos aos consumidores

O consumidor final nos ultimos anos tem mais ferramentas de compra. Na
década de noventa sé falava-se em compras através de cheques, ou seja, brochura com
valor de compra que as pessoas utilizavam para realizar pagamentos. O usuéario

realizava uma compra em cheque com duas modalidades, a chamada “compra a prazo”,
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colocando a data de sua validade ou com caréncia e a outra conhecida popularmente
como cheque “ndo cruzado”, o qual correspondia um valor a vista para sacar no
determinado banco.

Porém, como todo recurso monetario, € propicio a fraudes. Criaram entdo o
Servico de Protecdo ao Credito (SPC) com o objetivo de informar as condigdes reais dos
usuarios desse dispositivo em relagcdo ao mercado. Porém, nem todos tinham acesso a
essas informacdes que evitavam o recebimento de cheques irregulares que contribuiam
ao aumento do percentual de devedores no Brasil. Muitos empreendedores
colecionavam cheques durante muitos anos, pois, 0S Seus USUArios se aproveitavam
dessa estrutura financeira instvel e com poucas regras para aplicar golpes. (SEBRAE,
2002).

Uma das solucdes para resolver a problematica do ndo cumprimento dos prazos
de pagamento ocasionados pelo uso do cheque pré-datado e a vista é a utilizacdo do
cartdo de crédito. Os avancos tecnoldgicos das telecomunicacdes, dos modelos
matematicos 0s quais possibilitam a construcdo de programas e equipamentos
eletrobnicos como o computador e a chamada “maquina leitora de cartao de crédito”
proporcionam um ambiente favordvel ao seu uso e consumo. Hoje denominado como
cartdo de crédito um material de plastico com uma tira magnética e um chip, ambos com
informacdes do proprietario, € possivel ter acesso ao crédito com diversas condicGes de
pagamento em pouco tempo.

De certa forma é um dispositivo que possibilita vantagens ao consumo. Ao
realizar uma venda na modalidade débito, o crédito € liberado no mesmo dia ao
prestador de servicos e produtos, que em relacdo ao cheque depende de varias etapas:
preencher o cheque na modalidade a vista, ir a uma das agencias bancarias da bandeira
do cheque e trocar o cheque por espécie. Além do débito, o consumidor pode optar por
sacar, pré-datar pagamentos ou financiar a compra utilizando uma linha de
parcelamento com o mesmo cartdo. Mas, para garantir a seguran¢a da transacdo €
solicitada uma senha secreta que € digitada pelo portador e as transacdes sO sdo
liberadas mediante autorizagéo do banco, que assegura a disponibilidade de saldo.

A emissédo de cartdes de débito vem crescendo aceleradamente no Brasil.
Atualmente, todo correntista que possui uma conta recebe também um cartéo de crédito,

sem a necessidade de aprovacdo de crédito ou pagamento de qualquer tarifa, o que
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representa um excelente potencial de compras. Todos esses beneficios tém de certa
forma um custo ao usuario. A partir disso, buscou-se agencia financiadora que
disponibilizasse esse instrumento de compra com intuito de analisar as taxas cobradas
para o usuario.

Entretanto, agéncias que dispdem desse instrumento de compra/venda incluem
tarifas que sdo adicionadas nos custos de manutencdo da empresa e repassadas ao valor
do produto ou servico. A tabela 1 mostra as taxas cobradas pela operadora X em cada
tipo de operacdes financeiras.

Tabela 6: taxas cobradas nas operacdes financeiras pela agencia financeira X

Débito em conta corrente Varia entre 1,5% a 2,5%.
Crédito a vista Varia entre: 2,5% a 3,5%
Crédito parcelado em média Varia entre: 4,5% a 5%
Alimentacéo e refeicéo Varia entre: 6% a 10%

Dados referentes a setembro/2011 (as taxas podem variar de acordo com o periodo financeiro,
cabe uma consulta junto a institui¢do financeira de sua preferéncia).

Essas taxas sdo fixadas e estabelecidas no ato da compra pelas operadoras de
cartdo de crédito. Essa despesa da empresa é transferida para o valor do produto. Isso
faz com que aumente o valor final do mesmo. Um exemplo de uma aquisicdo de uma
televisdo (Figura 1) na loja A com o valor de R$ 1.499,00 com parcelas de R$ 124,92
em doze prestacoes fixas e “sem juros”. O valor final dessa aquisi¢do nessas condi¢oes
estabelecidas pelas operadoras de cartdo foi de R$ 1.499,04. Esse crédito estd na
modalidade de parcelamento e a taxa cobrada pela a transacdo é entre 4,5% a 5% em
relacdo ao preco do produto. Isso significa que sem os custos da operadora, o produto
poderia custar a vista em dinheiro R$ 1.431,55, ou seja, existe um acreéscimo no valor
final do produto entre R$ 67,45 e R$ 74,95 como mostram os calculos:

Figura 1: produto disponivel na loja A em julho de 2012

Fonte: imagem disponivel no site da loja A
No caso de 4,5% — M =C(1+i) —1.499,00 = C(1,045) — C = R$1.434,45

No caso de 5% —» M = C(L+i) —1.499,00 = C(1,05) — C = R$1.42761
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A qual, o modelo matematico, M= C(1+i) tem como “C” a capitalizacdo do
dinheiro na data focal zero, “M™ o0 montante e “i”” a taxa de juros.

Em outra compra realizada na loja B, o cliente resolveu pagar a vista o
computador (figura 2) que custa R$ 1.999,00. O valor final dessa aquisi¢do nessas
condicGes foi de 1.999,00, porém analisando essa transacdo, percebemos que a mesma
se encontra na modalidade Crédito & vista. A taxa cobrada é de 2,5% a 3,5% incluso no
valor da venda. Observa-se que com esse acréscimo, o produto teria o valor real entre
R$ 1.931,40 e R$ 1.950,24. Ou seja, houve um aumento que varia entre R$ 67,60 a R$
48,76 de cobranca pela operadora do cartdo de crédito. Veja os calculos:

No caso de 2,5% — M = €1 + i) — 1.999,00 = £(1,025) —» € = 1.950,24
No caso de 3.5% — M = C(1 + i) = 1.999,00 = C(1,035) - C = 193140

Figura 2: produto disponivel na loja B em julho de 2012

Fonte: imagem disponivel no site da loja B

A partir desses dois casos, percebe-se que houve um aumento significativo no
valor do produto devido a cobranca da taxa pelo uso do cartdo de crédito, a qual foi
repassada para o consumidor. Nesse sentido, o regime de capital simples analisa 0s
comportamentos de certos processos financeiros como se fosse uma (PA). Nesse
critério, as taxas sdo cobradas sobre o capital inicial da operacdo. Segundo Assaf Neto
(2009) taxas de juro é um coeficiente que estabelece a quantidade dos juros, isto é, a
remuneracdo do fator capital aplicado em certo espaco de tempo.

Porém, ¢ subdividida em taxa percentual que se refere aos “cento” do capital, ou
seja, o valor dos juros proporcional a cada centésima parte do capital e taxa unitaria que
se refere ao rendimento de cada unidade de capital em um espaco de tempo. Essa nogédo
de taxas cobradas em certo produto promove o planejamento de uma compra que vai da
simples analise das condigdes reais de pagamento, a vista no dinheiro, a vista no débito,
a vista com caréncia e a prazo. Nesse sentido, analisaram-se as mesmas aquisi¢des
anteriores ao prazo de doze prestacdes, com caréncia de um més e taxa de juros de

0,99% ao més, estabelecida pela loja A no inicio do ano de 2012. Entretanto, utilizando
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o fluxo de caixa para analisar as condicdes estabelecidas inicialmente para aquisicéo dos
produtos, tem-se:

PMT(1-(1+)™ PMT(1— (1 + 0,0099)~*?
PV=————  51.499,00= -
i 0,0099

— 1.499,00 = 11.26219199PMT —

- PMT = 133,10

PMT(1— (1+i)™"® PMT(1 — (1+ 0,0099)7*?
PV=—————  51.999,00 = -
i 0,0099

- 1.999,0 = 11.26219199PMT -

PMT = 177,50

PMT1 PMT2 PMT12

I | s 4 Il y
I T T T T 1

0 d 2 3 4 12
Onde, (PMT) é o valor da parcela do financiamento pelo cartdo de crédito. Com
o valor presente (PV) atualizado, percebe-se que o cliente paga as taxas pela operacao e,
além disso, todos os encargos que sdao embutidos no momento da venda que as
operadoras de financiamento adicionam no ato da compra com cartdo de crédito como

mostra a tabela 6.

Consideracoes Finais

Chegado ao término desse trabalho, retoma-se a questdo central que esta
relacionada a educacdo financeira na qual direcionou os procedimentos dessa pesquisa.
Em todo momento percebe-se que ao se deparar com o saber Matematica Financeira
com as devidas orientacdes, o aprendiz tera um instrumento para construir um
planejamento financeiro. Ao construir esse planejamento, o cidaddo tera instrumentos
que auxiliardo nas tomadas de decisGes que estdo diretamente relacionadas a sua
estabilidade financeira.

Nesse sentido, no momento que este cidaddo tem a total consciéncia e
seguranga nessa tomadas de decisdes, influenciard em seu contexto social podendo
interferir até no desenvolvimento do seu pais. Além disso, podera fiscalizar diversas
operacdes financeiras identificando irregularidades em relacdo as cobrancas de taxas de
financiamentos, servi¢os e produtos. Esse comportamento promove um equilibrio de
valores de mercado das relagbes econémicas, pois ao investigar e escolher as melhores

transacgoes, as que ndo estdo conforme, terdo que se moldar ao mercado econémico.
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Nesse contexto, ao solicitar linhas de créditos tanto os empreendedores quanto
0s consumidores terdo a total nogdo dos custos dessa solicitagdo. Para definir o preco, o
empreendedor colocara no seu fluxo de caixa todas as despesas, receitas e impostos.
Porém, o consumidor final que pagara os custos da producdo e distribuicdo do produto.
Auxiliando o consumidor a fiscalizar, o governo desenvolve 6rgdos como o Instituto
Nacional de Metrologia, Qualidade e Tecnologia (IMETRO) que tem o objetivo de
regulamentar a qualidade e seguranca de alguns produtos fundamentais produzidos por
alguns setores da economia além de informar melhor aos consumidores as procedéncias
e propriedades dos produtos.

Portanto, promover educacdo financeira garantindo os entendimentos sobre
planejamento, consumo, fluxo de caixa, juros compostos, caréncias, taxas e
parcelamentos, coeficientes de financiamento em todo espago educacional tera um
ganho significativo ndo somente na estrutura da renda familiar, mas também no
mercado que se tornard competitivo com qualidade nos servicos e produtos, ou seja, um
fortalecimento ao ciclo produtivo do pais.

Por conseguinte, o presente trabalho corrobora com as expectativas do projeto
de implantagdo da educacdo financeira nas escolas publicas de todo o pais que é uma
conquista significativa para a sociedade. Porém a educacéo tera um desafio de capacitar
individuo capaz de proporcionar resultados econdmicos mais explicitos e provar que o
futuro de uma nacdo estavel (economicamente e socialmente) € garantido pelo
investimento e preparo adequado para essa necessidade, o aprendizado dos diversos

saberes cientificos e populares.
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